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TURKIYE’DE IHRACAT, ITHALAT VE
EKONOMIK BUYUME ARASINDAKI
ILISKILERIN ZAMAN SERISI ANALIZI
Mustafa OZER"
Levent ERDOGAN™

OZET

Bu c¢calismada, 1987-2006 yulart arasinda Tiirkiye'de reel ekonomik
biiyiime,ithalat ve ihracat arasindaki nedensel iliskilerin giiciiniin yamisira yapisida
arastirilmaya calisilnugtir.  Ozellikle de ekonomik biiyiime-ihracat arasmndaki
nedensellik incelenirken ithalat degiskeninin rolii iizerinde durulmustur. Granger
nedensellik test sonuglart ele alinan degiskenler arasinda tek yonlii bir nedensellik
oldugunu, yani iliracattan ekonomik biiylime ve ithalata ve ithalattan ekonomik
biiyiimeye dogru bir nedensellik iliskisini desteklemektedir. Ustelik, Etki-Tepki ve
Varyans Ayristirma fonksiyonlart bu sonucu desteklemekte ve biylece ele alinan
donemde Tiirkiye'de ihracat oncelikli  biiyiime hipotezinin  gegerli oldugunu
gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Ihracat Oncelikli Biiyiime, Ekonomik Biiyiime, Ithalar,
Granger Nedenselligi, VAR Analizi

ABSTRACT

A Time Series Analysis of Export, Import and Economic Growth Relations
in Turkey

In this paper, not only the nature but also the strength of the causal
relationship among real exports, imports, and economic growth in Turkey over the
period of 1987-2000 is investigated. Particularly the role of import variable in the
investigating of economic growth-export causality is emphasized. The Granger

causaliry tests results confirm that there is unidirectional causality between
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variables considered, mainly running from export to economic growth and import
and import to economic growth. Moreover, IRFs and VDCs support this result
therefore allows to conclude that export led growth hypothesis is supported by the
Turkish data over the period.

Keywords: Export-led Growth, Economic Growth, Import, Granger
Causality , VAR Analysis

1. GIRIS

Ihracatla ekonomik biiyiime arasinda nedensel iliskilerin yonii konusu,
ozellikle dig ticaret ve kalkinma konularinda calisan iktisat¢ilar arasinda uzun
zamandan beri temel tartigma konularindan biri olmusgtur. Bu baglamda arastirilan
ana konular, ihracatin mi ekonomik bilylimenin yoksa ekonomik biiylimenin mi
ihracatin itici glicii oldugu; aralarinda iki yonli nedensellik iligkisinin bulunup
bulunmadigi veya 'ikisinin birbirinden bagimsiz olup olmadiklaridir.

Konu ile ilgili olarak yapilan ¢aligmalara bakildiginda degisik iilkeler i¢in
degisik sonuglara ulasildigint gormekteyiz. Abou-Stait (2005), Keong, Yusop ve
Liew (2002), Awokuse (2003), Ram (2003), Sharma ve Panagiotidis (2004),
Medina-Smith (2001) gibi calismalarda ihracattan ekonomik biiylimeye dogru bir
nedensellik iligkisi bulunmustur.

Love ve Chandra (2004)’da, Hindistan ve Pakistan icin ihracat ile ekonomik
bityime arasinda iki yonlii nedensellik bulunmus; buna karsilik Srilanka i¢in ise
ihracatla ekonomik buiytime arasinda nedensel bir iligki bulunamamistir. Benzer
bicimde, Jin ve Yu (1996)°de ihracat ve ekonomik biylme arasinda nedensellik
bulunamamuisgtir.

Konya (2004), Hollanda ve Litksemburg igin ihracat ile ekonomik biiyiime
arasmda herhangi bir nedensellik iligkisi bulamazken, Kanada, Japonya ve Kore’de
bilyimeden ihracata, [zlanda da ihracattan biiyiimeye, Isvec ve Ingiltere de ise iki
yonlii nedensellik bulmustur. Ayrica Avusturalya, Avusturya ve Irlanda da
ihracatttan ekonomik biiylimeye, Finlandiya, Portekiz ve Amerika Birlesik
Devletleri’'nde ekonomik blytimeden ihracata, Danimarka, Fransa, Yunanistan,
Macaristan ve Norvecte ise ihracat ile ekonomik biylime arasinda olast bir
nedensellik buiamamlstlr. Abdulnasser ve Manuchehr (2000) Irlanda, Meksika,
Portekiz, Yunanistan ve Tirkiye’de ihracat oncelikli bitylime hipotezini aragtirmiglar
ve ihracatla biiyime arasinda (Tiirkiye ve Yunanistan disinda) uzun donemli bir
iliski oldugunu bulmuslardir. Meksika ve Irlanda’da ihracatin biiyiimeye;
Portekiz’de ise biiyiimenin ihracat artisina neden oldugu sonucuna ulasmuiglardir.
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Ozmen, Ozer. ve Tiirkyllmaz (1999) tarafindan yapilan caligmada ise ihracattan
biiekonomik biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik bulunmugtur.

Simdiye kadar yapilmis gerek gelismis ve gerekse gelismekte olan iilkelerle
(Tiirkiye’de dahil olmak iizere') ilgili galismalarda ihracatla ekonomik biiyiime
arasinda nedensel iliskinin yonii konusunda kesin bir sonuca ulagilamadigi ve
Tirkiye’nin de 1980’den bu yana uyguladigi disa agitk ekonomi politikalarinin
saglikli bir bicimde degerlendirilebilmesi icin konunun kanimizca yeniden
aragtiritlmasinda yarar vardir. Ayrica nedenselllik analizine ithalatin dahil edilmesi
ile ihracatla ekonomik biiyiime arasindaki nedensel iliskide ithalatin rolii
vurgulanilmis olacagr gibi, aymi zamanda ihracatla ekonomik biiyiime arasinda
dogrudan, dolaylt ve dizmece nedensellik durumlarinin test edilmesine olanak
saglanilmig olacaktir.

Ayrica, ekonomik biiyiime ile ihracat arasinda nedensel iligkinin yoniiniin
belirlenmesi politika yapicilari acisindan onemli ¢ikarimlara sahiptir. S6zkonusu
degiskenler arasindaki nedensel iligkinin yoni, politika yapicilarinin, daha hizli ve
strdiiriilebilir bir kalkinma i¢in, ne tir bir biiyiime ve kalkinma stratejileri
benimsemeleri ve hangi politikalart uygulamalari gerektigi gibi kararlarin
etkileyecektir.

Calisma su sekilde planlanmistir: Once ihracatla ekonomik bilyiime arasinda
nedensel iliskilerin yonii konusunda teorik agiklamalar yapilmis, daha sonra Granger
nedensellik testleri, Etki-tepki fonksiyonlart (IRF) ve Varyans ayrimlastiriimasi
(VDC) analizleri yardimiyla ihracatla ekonomik biiyiime arasindaki nedensel
iligkiler arastirilmistir.

2. ihracatla Ekonomik Biiyiime Arasinda Nedensel iliskiler

[ktisat yaziinda, ihracat ile ekonomik biiyiime arasindaki nedensel iligkileri
aciklamaya yonelik olarak dort farkli yaklasimdan sozetmek miimkiindiir (Ozmen ,
Ozer ve Tiirkyilmaz , 1999;381): ihracat &ncelikli bitylime, biiyiime gekisli ihracat,
ihracatla ekonomik biiyiime arasinda iki yonli nedensellik ve ihracatla ekonomik
biiyiime arasinda hi¢bir nedensel iliskinin olmamasi, yani bagimsizliktir. Simdi bu
yaklasimlari kisaca aciklayalim.

>

2.1. Thracat Oncelikli Biiyiime

' Bu konuda Ozmen, Ozer. ve Tirkyilmaz (1999) tarafindan yapilan calismada, ihracattan ekonomik
biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik bulunmus. ancak ¢ahismada degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iliskisi arastirilmamis ve ayrica VAR analizi yapilmamus; ayrica ithalatta gézoniinde tutulmamustir.
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Bu gortslerden ilki; Neo-klasik ihracat oncelikli biiylime hipotezidir. Bu
hipoteze gore nedenselligin yonii ihracattan biiyimeye dogrudur (Liu, SONG ve
Romilly, 1997;1679-1680). Cunki, ihracaun artmast verimliligi arttirmakta ve
verimlilik artist ile birlikte de Snemli Slgide Ol¢ek ekonomileri olusmaktadir.
[hracatin artmast, ihracatgilarin uluslararas: titketim kaliplarint benimsemeleri
nedeniyle daha kaliteli riinlerin {iretilmesine neden olmaktadir. Ihracattaki
teknolojik degisme, sermaye birikim oramni arttirarak firmanin daha biiyiik
6lgeklerde tiretim yapmasina olanak tamyacak ve yeni teknolojilere biiytk oranda
yatirim yapmasina neden olacaktir. Ozellikle isgiicii fazlasinin oldugu ekonomilerde,
ihracat oncelikli bliylime o iilkede istthdamin ve reel ucretlerin hizli bir sekilde
artmasima neden olmakiadir. Thracat, 6zellikle ithal ikameci sanayilesme politikast
uygulayan tilkelerin sik sik bagvurdugu daviz tizerindeki kisitlarin da kaldirilmasima
katki saglamaktadir. Nihayet diinya piyasalarindaki yogun rekabet sonucu yerli
firmalar daha etkin bicimde ¢aligmak durumunda kalmaktadirlar.

2.2. Bityiime Cekisli [hracat

Ikinci goriis ise, nedenselligin ekonomik biiyiimeden ihracata dogru
oldugunu savunmaktadir (Sharma ve Dhakal, 1994;1145-57). Bu gériise gore artan
verimlilik, birim maliyetlerin azalmasina ve birim maliyetlerin azalmas: da ihracat
artigina yol agmaktadir. Eger teknolojik gelisme ve yenilikler ticaret sekttrlerindeki
ihracat performansini arttiran gelismis piyasalarin ortaya ¢ikmasina yol agarsa,
ekonomik bliyiime ihracat artisina neden olmaktadir.

2.3. fhracatla Ekonomik Biiyiime Arasinda iki Yonli Nedensellik

Uciincii goriis, yukarida agiklanmaya calisilan birinci ve ikinci goriislerin
bilesimidir. Bu goriise gore de, ihracat ve buylime arasinda iki yonlii nedensellik
sozkonusu olmaktadir (Helpman ve Krugman, 1985).

2.4. Thracatla Ekonomik Biiyiime Arasinda Bagimsizlik

Dordiincti goriise gore ise, ihracat ve ekonomik biiylime arasinda bir
nedensellik iligkisinden bahsetmek miimkiin degildir. Ciinkii ihracat ve ekonomik
biiyiime, her ikisi de ekonomide yapisal degisim ve kalkinma stirecinin birer sonucu
olmaktadir (Liu, Song ve Romilly, 1997; 1679-1686.; Pack, 1988; Yaghmaian,
1994;1977-95)
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Bu bolimde ihracat, ithalat ile ekonomik buytime arasinda nedensel
iligkilerin yoniinii belirlemek amaciyla Granger nedensellik testi kullanilacak ve
VAR modelleri  kullanilarak  bu degiskenler arasindaki dinamik iliskiler
arastirtlacakur.

Ihracatla ekonomik bityiime arasindaki nedensel ilisk'inin yoniinii belirlemek
icin kullanacagimiz Granger nedensellik testlerini yapmadan oOnce, analizde
kullanilan zaman serilerinin bitiinlesme derecelerinin ve ortak trendlerin olup
olmadigi gibi konularin bilinmesi gerekmektedir. Ciinkii bu sayede Granger
nedensellik testlerinin diizmece ¢ikarimlar yaratmadigi ortaya konulmus olmaktadir
(AuYong ve digerleri,2004, s. 481). Bu amacla 6nce degiskenlerin birim koke sahip
olup olmadigi, daha sonra aralarinda esbiitiinlesme iliskisi aragtirtlacaktir.

3.1. Veri

Calismada, TCMB nin Elektronik veri dagitim sisteminden (EVDS) alinan
1987:1-2006:2 tarihleri arasinda ii¢c aylik reel GSYIH, ihracat ve ithalat verileri
kullanilmistir.  Sekil 1’de bu ii¢c degiskenin dogal logaritmalarinin grafikleri
goriilmektedir.  Sekil [’den rahathkla goruldiigii gibi serilerde gii¢li  bir
mevsimsellik gdzlenmektedir.

Sekil 1: Reel GSYIH (LGSYIH), ihracat (LEX) ve Ithalatm (LIMPO)
Dogal Logaritmalari
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Zaman serilerinin dier bilesenlerine yogunlasabilmek ve calismada
kullanilan analizlerin dogru sonuclar vermesi amactyla seriler TRAMO/SEATS
yontemi kullanilarak mevsimsellikten armdirilmistir. Sekil 2’de mevsimsellikten
arindirihimis — serilerin - dogal  logaritmalarinin - zaman  icerisindeki  degisimi
gbriilmektedir. ’

Sekil 2: Mevsimsellikten Arindirilmis Reel GSYiH (LY), ihracat (LEX)
ve ithalatin (LIMP) Dogal Logaritmalar
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Sekil 2°de goriildiigii gibi iic degiskende artis yoniinde giiglii bir egilime
sahip ve duragan degillerdir. Dolayistyla bunlarin birlikte degisme olasiliklar
yiiksek olmaktadir.

3.2.Birim Kok Testleri

Basta GSYIH, tiiketim, yatimim ve istthdam olmak iizere birgok
makroekonomik zaman serilerinin bir olasilikli (stokastik) trend igerdigi, yani rassal
ylriyls bigimindé bir sekilde kestirilemeyen bir davranis sergileyerek ortalamasinin
zaman icerisinde degisebildigi seklinde yaygin bir goriis vardir. Zaman serilerinin
bu 6zelligi de birim-kok ekonometrisi teorisi icerisinde analiz edilmektedir. Birinci
derece biitiinlesik olarak adlandirilan ya da basit¢e I(1) bi¢iminde gosterilen birim
koke sahip bir zaman serisinin birinci farklarinin alinmast ile duraganhgr saglanmis

olur.
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Bir zaman serisinin birim koke sahip olup olmadigini belirlemede yaygin
olarak kullanilan testler, Gelistirilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP)
testleridir. ADF testi yapilirken asagidaki ti¢ farklt esitlik kullanilir (Dickey ve
Fuller, 1981 ve Nieh ve Yau, 2004; 176):

P
Ay, =By + D 60y, +u, (1)
i=1
p
Ay, =a+ By, +> 6Ay, . +u, ®)
i=1
p
Ay, =a+yt+ By, +Y 6Ay,, +u, 3)
=l

ADF testi ile y degiskeninin birim koke sahip olup olmadigr asagidaki
hipotezler sinanarak belirlenmeye ¢alisilir.

H,:f=0, H,: 0.

PP birim kok testinde ise asagidaki model kullanilir (Phillips ve Perron,
1988):

y1:a+py1~l+”r (4)

PP testini yapabilmek i¢in gerekli olan test istatistiklerinin sinirli ve ayni
zamanda sonlu &rnek dagilimlarr hata terimlerinin korelasyon yapisina baglt oldugu

icin, modelde yer alan hata terimi (ltr) beyaz giirtiltii oldugu varsayilir. Daha agik

oranina’ baglidir Maddala ve Kim, 1998;74).

bir ifadeyle, dagilimlarin sekli,

2

u

PP testlerinin gerisindeki temel diisiince, 0~ ve O 'nin 6rnek tahminlerini

kullanarak test istatistigini, standart Dickey-Fuller(DF) dagilimina daha yakin uyum

gostermesi i¢in kullanmaktir.

5
* Oranda yer alan ve hata terimleri toplaminin  varyansi olarak adlandilan O,

n
2 . | 2 2
o =lim 4] E((Z ll/-) ) formili ve hata terimleri varyansi olarak adlandinlan O ise

n-—oe
i

H
2 : = NE
o = llI’I’l”_éoo n E E(ll/.) formiilti yardimiyla hesaplanr.
=
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PP testinde Zp ve Z bigiminde, modelde sabit terim ve trend olup

olmamasina bagl olarak farkli bi¢cimlerde hesaplanan iki test istatistigi kullanilir.
2 2
0" = 0, oldugunda, Z

o Ve Z, test istatistiklerinin simrli dagilimlari, sirasiyla

n(p~—1) ve t-istatistikleri ile ayni oldugu igin, testlerin kavusmazda (asimtotik)
tablo degerleri olarak, Fuller tarafindan gelistirilen tablo degerleri kullanilmaktadir

(Maddala ve Kim , 1998;81). ADF ve PP birim kdk test sonuglan sirastyla Tablo 1
ve Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 1: ADF Birim Kok Test Sonuclari

ADF Test Istatistigi Kritik Deger*
Degisken
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
Y -0,093(07) -2,52 (0) 2,90 | -347
AY -3,59 (1) -8,63 (0) -2,90 -3,47
EXP -0,46(0) -2,84(0) -2,90 -3.47
AEXP -11,20 (0) -11,13(0) -2,90 -3,47
IMP -0,66 (1) -3,59 (1) -2,90 -3,47
AIMP -7,08(0) -7,03 (1) -2,90 -3,47

* %5 anlamlilik diizeyine gore Mac Kinnon tek yonlii kritik degerleridir.

** Parantez icindeki.degerler gecikme uzunlugunu gostermektedir ve belirlenmesinde SIC kriteri esas
alinnustir.

Tablo 2: PP Birim Kok Test Sonuclar:

PP Test Istatistigi Kritik Deger
Degisken | o hit Sabit ve Trend Sabit i
Trend
Y -0.08 2,73 2,90 -3,47
AY -8.66 e 2,90 -3.47
EXP 041 -2.87 2,90 3,47
AEXP -11.23 11,16 2,90 -3.47
IMP -0,42 231 -2.90 -3.47
AIMP -7.10 -7.06 -2.90 -3.47
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Hem ADF hem de PP test sonuglari, hem ekonomik biiylime. hem ihracat
hem de ithalat degiskenlerinin birinci farklarda duragan oldugunu, yani birinci
derece biittinlesik 1(1) oldugunu gostermeketdir.

3.3.  Esbiitiinlesme Testleri

Caligmada  kullandigimiz  tic degiskenin birinci farklarinda duragan
olduklarint belirledikten sonra sira. bu ii¢ degisken arasinda olast esbiitiinlesme
iliskilerini  test etmeye gelir. Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskilerini
arastirmak amaciyla Johansen egbiitiinlesme testi tercih edilmistir. Johansen
yonteminin tercih edilmesinin nedeni, testi yaparken hangi degiskenin i¢sel degisken
olarak alinacagi konusunda bir belirleme zorunlulugu olmamas: ve iligkili iktisadi
degiskenleri belirlemede etkilesimlere izin vererek veri siirecinin hata yapisim
acikca gozoniinde tutmasidir (Rahman ve Mustafa, 1997; 83). Johansen ¢ok
degiskenli esbiitiinlesme testi, agagidaki VAR modelini kullanarak duragan olmayan
degiskenler arasindaki iliskilerin sinanmasinda kullanilir.

k-1
Ay, = Zizl.AyH +Y,_ +E, (5)

i=1

Burada y, nxl boyutunda duragan olmayan reel GSYIH, ihracat ve ithalat
degiskelerine ait gozlem vektorii; 7Z; ve 77 ise nxn boyutunda katsayr matrisleridir.
7C , matrisinin ranki, degiskenler arasindaki uzun-dénem iliskilerini ortaya koyar ve
bagimsiz esbiitiinlesme vektdr sayisina esittir. Eger 77 'niin ranki 0’a egitse,
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi yoktur. Bu testte sifir hipotezi, r=0
bi¢iminde esbiitiinlegsme olmadigini ifade ederken; genel alternatif hipotez r>0
biciminde veesbiitiinlesme oldugunu gosterir. Bu amacla, maksimum 6zgiil deger

(Max-Eigen, A

Mav—Eigen ) V€ TANK (Iz (trace, A

rrace ) testi olmak lzere iki test
gelistirilmistir (Johansen, 1991).
Johansen esbiitiinlegsme test sonuglar tablo 3’de yer almaktadir.

Tablo 3: Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuclari

Sifir i ) >
Hinotezi Alternatif Arroe %5 Kritik | Ay gigen | %5 Kritik
(H,) Hipotez (H ) Degeri Deger Degeri | Deger
=) 0 28.77954 |29.79707 | 24.54839 | 21.13162
r<l 1 4231147 | 15.49471 | 4.148670 | 14.26460




102 Mustafa OZER-Levent ERDOGAN

Esbiitiinlesme testleri sonucunda birbirleriyle c¢elisen iki sonuc elde
edilmisgtir. Buna gdre, maksimum 0Ozgiil deger (Max-Eigen) testi degiskenler
arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugunu gosterirken; rank (iz (trace)) test sonuglari
degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme iliskisinin varligini gostermemektedir. Bu iki
test arasinda geliskili sonu¢ durumunda rank (Iz (trace)) testi®sonuglarimin tercih
edilmesi gerektigi onerilmektedir (Johansen ve Juselius, 1990). Bu nedenle, sonraki
kisimlarda yapilan Granger nedensellik ve VAR coziimlemelerinde bu &neri

gbzdniline alinmigtir.

3.4. Granger Nedensellik Coziimlemesi

fhracat, ihtalat ve ekonomik biiylime arasindaki nedensel iliskileri belirlemek
amactyla ikili Granger nedensellik testi kullanilmistir. Granger esitlikleri asagidaki
gibi belirlenmistir:

m m

AXr:aX+ZIBX,{AXI4+Z}/XJAY;—{+MX.,1 (6)

i=1 i=1

m m

AY, =a, + ZIBY,I'AYr—i + Z J/YJAXH' Ty ™

i=1 i=1

m
(6) nolu esitlik i¢in testin sifir hipotezi HO :Z}/X_i =0 iken; (7) nolu
i=1
m
esitlik icin, H : Z}/Y-i =0 bi¢iminde olacakur. Eger tahmin edilen F degeri,
i=1
Tablo kritik F degerinden biiyiik olursa; (6) nolu esitlikte, Y, X’e Granger anlaminda
neden olurken; (7) nolu esitlikte X, Y’'ye Granger anlaminda neden olur. Ikili
Granger nedensellik test sonuglart tablo 4’de yer almaktadir.

Tablo 4: ihracat ile Ekonomik Biiyiime Arasinda Granger Nedensellik
Analizi Sonuglari

: ; Test Istatistigi
Sifir Hipotezi ) (F-Degeri) ° pgedaiiert
Ithalat, ihracata Granger neden olmaz 2.63639 0.10869
Ihracat, ithalata Granger neden olmaz 4.29949 0.04160
Biiylime, ihracata Granger neden olmaz 0.56798 0.45345
Thracat, biiyiimeye Granger neden olmaz 3.95112 0.05054
Biyiime. ithalata Granger neden olmaz 0.82950 0.36538
[thalat, biiyiimeye Granger neden olmaz 3.94906 0.05000
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Tablo 4* de yer alan Granger nedensellik test sonuglarina gore ihracattan
ithalata. ihracattan biiyimeye ve ithalattan biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik
vardir. Bu sonuglar inceleme doneminde Turkiye'de ihracata doniik biiylime
L hipotezini destekler niteliktedir. Yani ihracattaki artiglar, dis ticaret carpam
: araciligiyla, tretim ve istthdamda artis yaratmaktadir. Ayrica ihracata artist ile

birlikte doviz miktarindaki artig, daha fazla ithalat yapilabilmesine olanak tanimakta
. ve bu ithalat artislari da ekonomide tiretim potansiyelinde artisa neden olmaktadir
‘ (Ramos, 2001). Zaten son yillarda Tirkiye ekonomisinde goriilen ihracat, ithalat
artiglart ile biiyiime hizt artislart bu durumu dogrular niteliktedir. Ustelik ihracatin
katma degeri diistik ithal mallarina dayali montaj sanayi iriinlerine dayali olmasi da
bu savi giiglendirmektedir (Pamuk¢u ve Yeldan, 2005).

3
’ 3.5. VAR Coziimlemesi
. Bu kisimda ihracat, ithalat ile ekonomik biiytime arasindaki dinamik iligkiler,
: VAR modelinde tahmin edilen katsayilarin yorumianmasindaki zorlugu asmak
amaciyla. etki-tepki fonksiyonu (IRF) ve varyans ayristirmast (VDC) sonuglart
. kullanilarak c¢oziimlenmeye calisilacaktir. VAR modeli, tiim degiskenler birinci
derece biittinlesik olduklar i¢in degiskenlerin birinci farklart ile iki gecikmeli olarak
r tahmin edilmistir.’
'
b
)
' 3.5.1. VAR-IRF Coziimlemesi
P
VAR’da yer alan bir degiskene olan sok, sadece o degiskeni degil, VAR n
] dinamik yapisi araciligiyla sistemde yer alan diger tim igsel degiskenleri de
] etkilemektedir. Bir etki-tepki fonksiyonu, VAR sisteminde yer alan degiskenler
i tizerinde farkh soklarin zaman icerisinde nasil bir yol izledigini belirlemek i¢in
i oldukga yararhidir (AuYong ve digerleri, 2004)*.
p
4
3
' v
b
! * Gecikme uzunlugu seciminde LR. FPE ve AIC kriterleri 2 gecikmeyi uygun gosterdigi i¢in VAR modeli
L 2 gecikme ile tahmin edilmistir.
q * Zaman serisi modellerinde, hata terimi genellikle soklart temsil etmede kullantlir. Bunun sonucu,
sistemdeki her bir degiskenin kendi ve diger degiskenlerin hatalarina karsi reaksiyonu etki-tepkiler
{ (impulse-response) olarak adlandinilir. Etki-tepkiler aym biiyiikliigiin iki farkl gortintimiinii ifade eder.
{ Soku veren degisken yoniinden etki, soku alan degisken yoniinden ise tepki s6z konusudur. Iki degisken
) arasinda degiskenlerden birinin digerine neden oldugu yargilamasina dayali olarak yapilan bu analiz
5 £ 8 yarg Y yap
3 “Etki-tepki™ analizi olarak adlandirilir.
4
3

e
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Sekil 2: Bir Standart Hatalik Soka Etki-Tepkiler

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 SE

Response of LEXP to LEXP Response of LEXP to LIMP Response of LEXP to LY

Ihracattaki bir soka, hem ekonomik bilyiime hem de itahlat anlamli ve siirekli
artan bir tepki vermektedir. Ekonomik biiylimenin ithalat artisina tepkisi ise anlamli,
kalict ve pozitif olmasina ragmen zaman icerisinde azalmaktadir.

3.5.2. VAR-VDC Co6ziimlemesi

Varyans ayrigtirma, her bir degiskenin ¢ngorii hata varyansinin, sistemdeki
her bir degiskene yiiklenebilecek bilesenlerine ayristirma orami olarak tanimlanir
(Pindyck ve Rubinfeld 1991). IRF’ler, VARda yer alan bir igsel degiskendeki bir
sokun, diger degiskenler iizerindeki etkilerini belirlerken, varyans ayristirma (VDC)
her bir degiskenin Ongorii hata varyansim degiskenlerin her birine paylastirarak
soklarin degiskenler tizerindeki etkilerini yiizde olarak ifade eder. Bir degiskendeki
degismenin % kacinin kendisinden, % kaginin diger degiskenlerden kaynaklandigini
belirlemede kullantlir. Bu nedenle, VDC, VAR’da yer alan degiskenleri etkileyen
herbir rassal sokun nisbi énemini belirleyecek bilgiler saglamaktadir (Nieh ve Yau,
2004). Bir degiskende meydana gelen degismelerin tamami kendisindeki soktan
kaynaklaniyorsa. bu durum degiskenin digsal olarak hareket ettigini, modeldeki
diger degiskenlerden kaynaklantyorsa degiskenin i¢sel oldugunu gosterir. Varyans
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ayrigtirma  aynt zamanda degiskenler arast nedensellik iliskilerinin  derecesi

konusunda da bilgi verir.

Sekil 3: Varyans Ayristirmast

LEXP’in Varyans Ayristirmasi §
Dénem LEXP LiMP LY ,
| 100.0000 0.000000 0.000000
2 96.60249 0.064692 3.332821
3 92.89306 1.245830 5.861109
4 88.20481 3.196478 8.538710
5 84.40580 5.186139 10.40806
6 81.41732 6.831412 1175127
7 79.22248 8.079568 12.69795
8 77.60181 9.002844 13.39535
9 76.38036 9.690423 13.92921
10 7543121 10.21439 14.35440
LIMP’in Varyans Ayristirmasi

| Dénem LEXP LIMP LY
| 4.219668 95.78033 0.000000
2 5.489882 94.50613 0.003985
3 7.644540 92.19732 0.158138
4 10.09502 89.52078 0.384197
5 12.68304 80.78222 0.534137
6 1526328 84.17280 0.563926
7 17.75835 81.70512 0.536535
8 20.12520 79.34567 0.529122
9 22.34342 77.06685 0.589725
10 2440693 | 74.85936 0.733712
LY’nin Varyans Ayristirmasi
Dénem LEXP LiMP LY
I 8.834199 53.32569 37.84011
2 9.251051 68.74845 22.00050
3 11.52374 70.74615 17.73011
4 14.10511 70.14988 15.74501
5 16.93548 68.57171 14.49280
6 19.78852 60.76591 13.44557
i 22.56542 64.91452 12.52000
3 25.19465 63.07082 11.73453
9 27.64169 61.24652 LL1L179
10 29.89369 59.45167 10.65464

Varyans ayrigtirmasi sonuglar, ihracattaki degigsmelerin 10 dénem icerisinde

blytik kisminin kendisindeki degismelerce aciklandigin

ve gelir ve ithalat

degismelerinin+ bundaki roliintin diisik oldugunu; buna karsilik, ihracatin, hem

ekonomik biiyime hem de ithalat artislarinda etkisinin zaman igerisinde giderek

artugint gostermektedir. Ote yandan, ithalattaki degigmeleri agiklamada gelirin etkisi

hemen hemen hi¢ yokken, ithalatin ekonomik biiyiime tzerindeki etkisi zaman

icerisinde 6nemli olgiide artmaktadir. Ithalatin, ihracat degismelerindeki katkisi ise

artmasina ragmen yine de sinirlt kalmaktadir.
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4. Sonug

Bu calismanim amaci, 1987 ile 2006 arasi ii¢ aylik veriler kullanarak Granger
nedensellik testleri ve VAR-IRF ve VAR-VDC analizleri yardimiyla Tiirkiye
ekonomisinde ihracat, ithalat ve ekonomik biiytime arasindaki nedenselligin yoniint
belirlemektir. .

Granger nedensellik testlerinden elde edilen ampirik kanitlar, inceleme
doneminde ihracattan ekonomik biiylimeye ve ithalata, ve ihracattan da ithalata
dogru tek yonli bir nedensellik oldugunu gdstermektedir. Etki-tepki ve varyans
ayristirma analizleri de bu sonucu destekler goriinmektedir.

Inceleme doénemi, Tiirkiye’de hem mal hem de sermaye hareketlerinin
serbestlestirildigi ve tstelik de ihracata yonelik biiylime stratejilerinin benimsendigi
dénem olmasina ragmen, ihracattan ekonomik biiylimeye dogru ¢ok gii¢lii ve kalict
bir nedensellikten sdzetmek miimkiin degildir. Ciinkii bu doénemde ihracatta
saglanan artis yatiimlardaki artisa bagli olarak gerceklesmemistir. Bir bagska
deyisle, ihracatin artmasi, ihracattaki teknolojik degisme, sermaye birikim oranini
arttirarak; firmalarin daha biiyiik 6l¢eklerde tiretim yapmasina olanak taniyacak yeni
teknolojilere biiyiik oranda yatirim yapmasina neden olamamustir. Ustelik bu
donemde 6zel sektér yatinmlarinda da ciddi azalmalar olmustur. 1980 sonrasi
uygulanan ihracata yonelik biiyiime politikalarinin en Onemli itici glicti
devaliiasyonlar olmustur. Bu sayede Tiirk mallarina uluslararasi piyasalarda rekabet
giicti kazandirilmaya calisilmistir. Bu uygulama ise yatirim mallart ithalatinda biiyiik
ol¢iide disa bagimlr olan Tirkiye'de goreli yatirim mali fiyatini arttirmistir. Ayrica,
son yillarda ihracat artisi biyiik oranda katma degeri diisiik ve agirlikli olarak
ithalata dayali (riinlerde yogunlasarak, ihracat ve biiylime artiginin istthdam
tizerindeki etkisini sinirli kilmustir.

Bu nedenle ihracata dayali veya yonelik biiylime politkalari ile kalici bir
ekonomik biiylime saglanabilmesi i¢in ihracat artislarim siirekli kilacak yatirim
artislart ve imalat sanayinin yiiksek katma deger yaratan sektorlerine dogru bir
yapisal degisimin ger¢eklestirilmesi gerekmektedir.
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