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DUNYA FINDIK PIYASASININ ANALIZI

Zeki BAYRAMOGLU *

Erdemir GUNDOGMUS"*
OZET

Bu calisma, diinya findik piyasasinda fiyat olusumunu etkileyen faktiorler ve
Tiirkiye 'nin fiyat olusumuna etkisini arastirmak amact ile yapilmistir. Bunun igin
diinya findik piyasasinda yer alan énemlifindik ithalatcisi ve ihracatcisi iilkelere ait
findik ithalat ve ihracat miktarlari, her iilke para biriminin dolar karsisindaki
pariteleri, VAR yontemine gore analiz edilmistir.  Calismada kullanilan veriler
1970-2004 yillarim  kapsamaktadir. VAR analizi  sonucunda grenger nedensellik
testi, varyans ayrismasi ve etki-tepki fonksiyonu ciktilari elde edilmistir. Bu
sonucglara gore diinya findik piyasasinda fiyat olusumu lizerinde etkili olan faktorler,
tilkelerin kendi para birimlerinin dolar karsisindaki durumu, Tiirkiye findik iiretim
miktart  ve Fiskobirlik  fiyatidir.  Ayrica  Tiirkiye findik iiretim  miktarinin  ve
Fiskobirlik  fiyatmin  diinya findik  fiyatlart  lizerinde etkili olmasi piyasalara

miidahale acismdan Tiirkiye icin bir avantaj olarak goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Findik, Dis Ticaret, VAR modeli. Granger Nedensellik,
Tiirkiye

ABSTRACT
ANALYSIS OF WORLD HAZELNUT MARKET

The aim of this study is to investigate the factors affecting price fixation on
world hazelnut market. Then, factors such as hazelnut import quantity, hazelnut
export quantity and US § parity of each country’s currency were analyzed by VAR
method. The data is consisting of 1970-2004 period. Granger's test, variance
decomposition and effect-reaction functions were also done. According to the

results; the factors affecting world hazelnut price fixation are the amount of Turkish

' Ankara Universite Ziraat Fakiiltesi Tarim Ekonomisi Boliimii, 06110, Diskapi/ANKARA

~ Ankara Universitesi, Ziraat Fakiiltesi, Tarim Ekonomisi Boliimii



72 7 BA YRAMOGLU- Erdemir GUNDOGMUS

hazelnut production, the price of Fiskohirlik and the US § parity of each country's
currency. The results also show that Turkey has had an advantage for controlling

the world hazelnut market.

Key Words: Hazelnut, Foreign Trade, VAR model. Granger Causality Test,
Turkey

1.GIRIS

Tiirkiye'nin en 6nemli tarim triinlerinden biri olan findik, sosyo-ekonomik
acidan da ¢ok onemli bir o6zellige sahiptir. Ote yandan findik, tarimsal iiriin
ihracatinin %20'sini olusturmasi nedeniyle 6nemli bir doviz kaynagi konumundadir
(Yavuz vd., 2003: 1). Ayrica findik tretimi yaygin olarak Karadeniz Bolgesinde
yapilmakta ve engebeli tarimsal arazilerin biiyiik bolimi findik dretimine
ayrilmaktadir. Bu nedenle bolgede tarim disi geliri olmayan igletmelerin temel gelir
kaynagi findik yetistiriciligidir. Findik yetistiriciligi yapan isletmelerin sayis1 395
bin olup, toplam 2,4 milyon kisi gecimini findiktan saglamaktadir (DPT, 2001: 25).
Bu acidan bakildiginda findik yetistiriciliginin Tiirkiye icin Oneminin tartigilmaz
oldugu gorilmektedir.

Tirkiye'nin en 6nemli ihrag iirinii olan findik, bir¢ok iilkede tliretilmektedir.
Ancak findik tireten tlkelerin ¢cogu, 6z tiiketime yonelik olarak tiretim yapmaktadir.
2001  yili  verilerine gore Tiirkiye, dinya findik dretiminin  %70,6'sin1
kargilamaktadir. Bu konumu nedeniyle Tiirkiye, findik piyasasinda gerek yurt igci
gerekse yurt disi fiyatlarin belirlenmesinde onemli bir konuma sahiptir. Diger
onemli findik iireticisi iilkeler ise Italya (%13,7), Amerika Birlesik Devletleri (ABD)
(%3,8) ve Ispanya'dir (%3). Diinya findik iiretiminin %9rini karsilayan bu dort
iilke, findik ihracatinda da onemli bir paya sahiptir. Diinya findik ihracati yillara
gore degismekle birlikte, (2000-2004 yillarinin ortalamasina gore) %86'st dort
bilyiik iiretici iilke tarafindan karsilanmistir. Thracatin %70'i Tiirkiye, %9'u italya,
%2'si Ispanya ve %4'ii ABD tarafindan gerceklestirilmistir (FAO, 2006). Uretici
ilkeler disinda, Almanya, Hollanda gibi re-export yapan iilkelerde bulunmaktadir.
Bu iilkeler ihrac ettikleri findigin tamamina yakinini Tirkiye'den ithal etmekte ve
Tirkiye'den daha yiiksek fiyatlardan ihra¢ etmektedirler. Bu durum, Tirkiye'nin
piyasalarda yeterince etkinlik saglayamadigini ve pazar payinin bir kismini iiretici
olmayan tlkelere kaptirdigini gostermektedir (Bozoglu, 1999: 44).

Tirkiye'nin findik iiretiminde ve ihracatinda tekel konumunda olmasi, basta
Almanya olmak tlizere findik ithalatcisi lilkeleri, Tirkiye'ye ahematif, tedarikci tilke
arayiglart igerisine girmesine neden olmustur. Bu durumun uzun vadede diinya

findik piyasasinda Tirkiye'nin etkisini azaltacagi ve stok olugmasina neden olacagi
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tahmin edilmektedir. Bu calismada, ihracatg¢i ve ithalatci tilkelerin, tiretim miktarlan,
ithalat ve ihracat fiyatlarindan yararlanarak diinya findik piyasasinin analizi
yapilmis, Tirkiye'nin diinya findik piyasasinda fiyat olusumundaki etkisi ortaya

konulmustur.

2.DUNYA FINDIK TiCARETI
2.1.Diinya Findik ithalat

En onemli findik ithalat¢isi olarak bilinen iilke, Almanya'dir. Almanya,
1970-2004 doneminde yillara gore degismekle birlikte diinya findik ithalatinin
%30'unu  (2000-2004 yili  ortalamasi)  gerceklestirmistir. Onemli findik
ithalatcilarinin Hamburg'da toplanmis olmasi ve biiyiik cikolata iireticilerinin bu
iilkede bulunmasi, findik ve badem ithalatin1 artirmistir. Onemli findik ithalatgisi
iilkeler ayn1 zamanda 6nemli cikolata iireticileridir. Ikinci biiyiik ithalat¢ iilke olan
italya, aym1 zamanda oOnemli findik {ireticisi ve ihracatcisidir. Italya'nin ic
tilkketiminin artmasi joiziinden (Sarimeseli ve Aydogus, 2000: 19), findik ithalatinda
yillar itibariyle 6nemli artiglar oldugu goriilmektedir. Diger onemli ithalatci tilkeler
Belcika ve Isvicre'dir. Isvicre énemli bir cikolata iireticisi iken, Belcika re-export
yapmakta, diger bir deyisle ithal ettigi findig1 tekrar ambalajlamak suretiyle ihrac
etmektedir. Findik ithal eden tlkeler ile bu tlkelerin yillar itibariyle toplam findik
ithalati i¢indeki paylar1 Tablo 1 'de goriilmektedir.

Tablo 1. Onemli Findik ithalatcisi Ulkelerin  Toplam Findik
ithalatindaki Paylar1 (%)

1970 1980 1990 1999 2000 2001 2002 2003 2004

SSCB 13,76 11,67 853 000 0,00 000 0,00 0,00 0,00
Avusturya 397 493 577 239 385 243 1,77 1,89 2,43
Belgika 274 283 443 58 731 585 6,59 7,66 8,34
Fransa 849 10,63 9,14 913 7,06 826 894 11,14 6,14
Almanya 44,85 39,10 39,03 39,43 3720 37,25 30,21 26,86 27,55
italya 2,06 330 504 10,57 1436 1300 18,72 17,48 14,30
Hollanda 0,00 399 460 178 166 149 1,95 2,12 1,79
Polonya 0,00 000 000 224 18 235 242 2,10 3,03
Rusya 0,00 0,00 000 123 14 226 1,78 2,46 5,17
ispanya 0,00 000 089 218 221 229 256 2,97 3,37
fsvicre 10,61 905 729 671 619 609 507 5,37 6,56
ingiltere 297 404 275 143 123 1,04 1,09 1,24 122
ABD 324 172 2,11 309 238 240 281 2,91 2,48
Toplam 92,68 91,25 89,58 86,03 86,86 84,69 83,90 84,19 82,37

Kaynak: FAO (2006), Agricultural Databases, www.fao.org, (Erigim Tarihi: 06.07.2006)
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2.2. Diinya Findik Thracat:

Diinyada en 6nemli diinya fmdik ireticisi ve ihracatcist iilke, Tirkiye'dir.
Yillara gore degismekle birlikte, diinya findik ihracatinin %70'ini, iretimin ise
%68'ini Tiirkiye karsilamaktadir (2000-2004 yili ortalamasi). Tiirkiye bu 6zelligi ile
findik piyasasinda tekelci bir konuma sahiptir. Ayrica Tiirkiye'nin findik iiretim
maliyeti, diger tlilkelere gore oldukca diisiiktiir. Bu konumundan dolayi, 6nemli
findik {ireticisi ve ihracatgisi olan Ispanya ve lItalya'ya karsi rekabet iistiinliigiine
sahiptir. Ote yandan cikolata iiretiminin giderek artmasi nedeniyle Italya'nin ic
tiiketimi yiikselmis, Ispanya'nin ise yillar itibariyle iiretim alanlarinda daralma
olmustur. Findik tretici ve ithalatgisi olan diger bir ililke ise ABD'dir. ABD findik
uretiminde yakaladigi yiiksek verimlilik nedeniyle, findik fiyatlarinda Tirkiye ile
rekabet etme sansini yakalamakta, ancak iiretim acisindan rekabet edememektedir.
Azerbaycan ve Giircistan bagimsizliklarint kazandiktan sonra 6nemli bir ihracatgi
olarak findik piyasasinda yer almislardir. Bu iilkeler Almanya gibi findik ithalatgisi
ilkeler tarafindan  Turkiye'ye alternatif tedarik¢i 1llke olmalan igin
desteklenmektedirler. Bu siire¢, uzun donemde Tiirkiye'nin pazar payini olumsuz
etkileyebilecektir (DPT, 2001: 31).

Diger ihracatgi tlkeler Avusturya, Almanya, Hollanda ve Belgika, iretici
olmadiklar1 halde ihracat yapmaktadirlar. Biiyiik bir ¢ogunlugunu Tiirkiye'den

aldiklar1 findig1 ambalajlamak suretiyle tekrar diinya piyasasina satmaktadirlar.

Tablo 2. Onemli Findik TIhracatcisi Ulkelerin Toplam Findik
Ihracatindan Aldigx Paylar (%)

1970 1980 1990 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Azerbaycan 0,00 0,00 0,00 3,27 4,08 2,00 3,38 4,50 1,75

Giircistan 0,00 000 000 334 460 18 167 257 2,09
italya 1394 12,00 13,71 1L11 9,19 522 1088 13,16 11,07
ispanya s14 728 190 2,68 333 178 191 243 187
Tiirkiye 79,27 7525 78,57 73,08 70,11 8332 7477 67,38 7631
ABD 016 135 075 098 127 073 038 201 159
Avusturya* 000 006 005 0,19 233 08 025 014 021
Almanya* LI2 2,18 246 246 204 130 1,52 240 168
Hollanda* 000 054 128 0,56 062 099 136 145 088
Belcika* 001 004 006 035 045 031 082 062 063
Toplam 99,62 98,76 98,71 97,66 97.55 97.96 96,10 96,04 97,43

Kaynak: FAO (2006), Agricultural Databases, www.fao.org, (Erisim Tarihi: 06.07.2006)
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3.MATERYAL ve YONTEM
S.l.Materyal

Calismada diinya findik piyasasinin analizi amaglanmistir. Bu analiz icin alti
adet VAR modeli kurulmus olup, veri seti 1970-2004 donemini kapsamaktadir.
Modellerde kullanilan degiskenler; BLGImQ; Belgika Findik Ithalat Miktar1 (ton),
BLGImPr; Belcika Findik ithalat Fiyati (USD/KG), BLGPt*;Belcika Frangi USD
Paritesi, FRImQ; Fransa Findik Ithalat Miktar1 (ton), FRImPr; Fransa Findik thalat
Fiyat1 (USD/KG), FRPt**;Fransa Frangt USD Paritesi, GRImQ; Almanya Findik
fthalat Miktar1 (ton), GRImPr; Almanya Findik Ithalat Fiyat1i (USD/KG),
GRPt**;Alman Marki USD Paritesi, ITImQ; Italya Findik Ithalat Miktar1 (ton),
iTHzQ; Italya Findik Uretim Miktar1 (ton), ITImPr; italya Findik Ithalat Fiyat:
(USD/KG), iTPt**;italyan Lireti USD Paritesi, SWImQ; Isvicre Findik Ithalat
Miktar1 (ton), SWImPr; Isvigre Findik Ithalat Fiyati (USD/KG), SWPt**;isvicre
Frangt USD Paritesi, TRExQ; Tiirkiye Findik [hracat Miktar1 (ton), TRExPr;
Tiirkiye Findik Thracat Fiyati (USD/KG), TRHzQ; Tiirkiye Findik Uretimi (ton),
TRFbPr; Tirkiye Fiskobirlik Findik Fiyat1 (USD/KG), TRPt**;YTL/USD Paritesi,
WREXQ; Diinya Findik fhracati (ton), WRImQ; Diinya Findik Ithalati (ton) olarak
belirlenmistir. Ayrica ithalat ve ihracat miktarlar1 i¢ findik olarak dikkate alinmustir.
Kabuklu findigin i¢ findiga g¢evrilmesinde randiman %350 olarak dikkate alinmistir.
ithalat ve ihracat fiyatlart da USD olarak dikkate alinmistir. Degiskenlere ait veriler
FAO (Food Agricultural Organization), TUIK (Tiirkiye Istatistik Kurumu), TCMB
(Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi) ve FISKOBIRLIK (Fiildik Istihsal ve Satis
Kooperatifleri Birligi) gibi konu ile ilgili kurumlardan ve web sayfalarindan
derlenmistir. Analizler Eviews 4.0 programinda yapilmistir. Analizi yapilan ahi
VAR modeli asagidaki degisken gruplarindan olusmaktadir (Economie Time Series,
2006; TCMB, 2006).

VARI : TRExPr TRExQ TRHzQ TRFbPr TRPt WRExQ" WRImQ

VAR2: GRImPr TRExQ TRHzQ TRFbPr TRPt WRExQ" GRImQ GRPt
VAR3: BLGImPr TRExQ TRHxQ TRFbPr TRPt WRExQ" BLGImQ BLGPt
VAR4: SWImPr TRExQ TRHzQ TRFbPr TRPt WRExQ" SWImQ SWPt
VARS5: FRImPr TRExQ TRHzQ TRFbPr TRPt WRExQ" FRImQ FRPt

VAR6: ITImPr iTHzQ TRExQ TRHzQ TRFbPr TRPt WRExQ"" ITImQ
ITPt

"

" Tiirkiye ihracat miktar1 hari¢ "" Tiirkiye ve italya ihracat miktar1 harig.
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3.2.Yontem

Calismada, diinya findik piyasasinda fiyat olusumunu etkileyen faktorlerin
neler oldugunu ve bunlarin etki derecelerinin belirlemesi amaclanmistir. Bunun
yaninda, Tirkiye'nin diinya findik fiyatlar1 tlizerindeki etkisinin tespit edilmesi de
hedeflenmistir. Bunun icin c¢alismada kullanilacak degiskenlere ait zaman serileri

olusturulmus ve VAR modeli kurulmustur.

VAR modeli zaman serisi modelleri icinde en yaygin kullanilanidir. VAR
modeli secilen biuitiin degiskenleri birlikte ele alir ve bir sistem biitiinliigli icinde
inceler. Ekonometrik modelin sekillendirilmesi asamasinda, belirli bir iktisadi
teorinin varligi kabul edilmemektedir. VAR modeli iktisadi teorinin 6ne strdigi
kisitlamalarin ve varsayimlarin modelin tanimini bozmasina izin vermemektedir. Bu
sekilde ekonometristlerin model kurma asamasinda yaptiklar1 varsayimlarin model
tuzerindeki olumsuz etkileri ortadan kalkmis olur. VAR modeli makroekonomik
degiskenler arasindaki iligkilerin incelenmesinde ve rassal soklarin degiskenler
sistemine olan dinamik etkisinin incelenmesinde kullanilmaktadir (Ozgen ve
Giiloglu, 2004: 95).

VAR modelinin genel gosterimi asagidaki gibidir (Sims, 1980: 26):
Y=f(x)

X=D1X,_ + _ +V,
i=l i=l
VAR analizinden 1i¢ yolla sonug¢ alinabilmektedir. Bunlar; Granger
nedenselligi gosteren F testi, degiskenler arasindaki etkilesimi gosteren varyans

ayrismasi ve etki-tepki fonksiyonlaridir.

Birim kok testi; duraganlik elde edilen zaman serisi modelindeki stokastik
siirecin zamana bagli olarak degismemesidir (Kutlar, 2000:-154). Degiskenlerin
duraganliginin arastirilmasinda birim kok testi. Gelistirilmis Dickey Fuller (ADF)
testi kullanilmigtir. Bu test icin kullanilan modelin formu asagidaki gibidir (Gujarati,
1999: 720).

k
A‘l’t:a’+)[))Yt-1+ZAY|-J+E

Granger nedensellik; X degiskenine ait bilgilerin modelde yer almasi Y
degiskenini etkiliyorsa, X degiskeni Y degiskeninin nedenidir (aciklayicisidir)
(Granger, 1969: 427).
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Etki-tepki fonksiyonlari; rassal hata terimlerinin birindeki bir standart
sapmalik sokun, icsel degiskenlerin gimdiki ve gelecekteki degerlerine olan
etkilerini yansitmaktadir. VAR analizinde, incelenen degiskenler arasindaki dinamik
etkilesimi belirlemede, simetrik iliskileri tespit etmede etki-tepki fonksiyonlannm
onemli pay1 vardir. Bir makroekonomik biyiikligiin tizerinde en etkili degiskenin
hangisi oldugu varyans ayrigmast ile etkili bulunan bu degiskenin politika aract
olarak kullanilip kullanilamayacagi da etki-tepki fonksiyonlar1 ile belirlenmektedir
(Ozgen ve Giiloglu, 2004: 97).

Varyans ayrigmasi; icsel degiskenlerden birindeki degisimi, tiim igsel
degiskenleri etkileyen ayri ayri soklar olarak ayirmaktadir. Bu anlamda varyans
ayngmasi, sistemin dinamik yapist hakkinda bilgi verir. Varyans ayngmasinm
amaci, her bir rassal sokun, gelecek donemler icin Ongoriinlin hata varyansma olan
etkisini ortaya cikarmaktir (Ozgen ve Giiloglu, 2004: 98). Bu calisma kapsaminda
varyans ayrigsmasi icin gecikme sayisinin belirlenmesinde Akaiki bilgi kriteri
kullanilmis ve gecikme sayisi 1 olarak alinmistir.

4. ARASTIRMA BULGULARI

Modelde yer alan degigskenlerin tiimiine birim kok testi uygulanmis ve
serilerin duragan olup olmadigina bakilmistir. GRPt, SWImQ, TRExQ , FRImQ ve
SWPt diizeyde duragan olup, diger degiskenler birinci sira fark duragandir.

Tablo 3. Birim Kok Testi Sonuclari

Degiskenler Diizey Gecikme
sayisl

BLGImQ, BLGImPr, BLGPt, FRImPr, FRPt, GRImQ,

GRImPr, iTHzQ, iITImQ, iTImPr, ITPt, SWImPr, TRExPr, -1 1

TRHzQ, TRPt, TRFbPr, WRExQ, WRImQ

GRPt, SWImQ, TRExQ, FRImQ*, SWPt*, 0 1

* %5'te onemlidir. Digerleri %1 'de 6nemlidir.

Var analizi modelde yer alan degiskenlerin gecikmeli degerlerini de dikkate
almaktadir. Bu nedenle, yapilan VAR analizinde ve granger nedensellik testinde,
gecikme degeri biitiin modeller icin 1 olarak alinmistir. Gecikme degerlerinin

belirlenmesinde Akaike bilgi kriteri dikkate alinmuistir.
Granger Nedensellik Testi

Calismada yer alan 6 adet VAR modeline ait granger nedensellik testi
sonuglan Tablo 4'de verilmistir. Granger nedensellik testi, degiskenler arasindaki
iliskinin varligin1 ve yoniini belirlemektedir. Calismanin amaci dogrultusunda fiyat
degiskenlerini etkileyen faktorler ve Tiirkiye'ye ait degigkenlerin etkilesim yonleri

lizerinde durulmustur.
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Tablo 4. Granger Nedensellik Testi

Agiklanan
Degiskenler

FRImQ
FRImPr
IGRImQ
IGRImPr
IGRP1
ITHzQ
ITImQ
iTimPr
TPt
BWImQ
[TRExPr
> TRFbPr
[TRPt
*WRExQ
IWRImQ

o4
o=
.lglifhym 3
-]

BLGPt
IFRPt

>BLGImPr
ISWImPr
ISWPt
: =[TRExQ

-

-
:
-

BLGImQ
BLGImPr

22| « #[TRHZQ

BLGPt

FRImQ
FRImPr

FRPt

GRImQ
GRImPr

GRPt
ITHzQ
ITimQ
ITimPr
ITPt

swimQ
SWimPr

SWPt

TREXQ

TRExPr

TRHzQ

TRFbPr

TRPt

WRExQ

WRImQ
x: Siitunda bulunan degisken satirda bulunan degiskenin agiklayicisidir.

* %1°de, ** %5°te, *** %10°da 6nemlidir.

Tirkiye diinya findik ihracatinda, (%70) tekel konumundadir. Tiirkiye ihracat
fiyatinin granger nedeni olan degiskenler, Tlrkiye'nin ihracat miktan, YTL / USD
paritesi, diinya findik ihracat ve ithalat miktarlaridir. Tiirkiye'nin findik ihracat fiyati
gerek diinya findik fiyati ile gerekse diger ithalatci ve ihracatci tilkelerin tamamu ile
yiksek korelasyon igerisindedir (%96 ile %99 arasinda degigsmektedir). Bu acidan
bakildiginda, Tiurkiye fmdik fiyatlar1 diinya fmdik fiyatlarini temsil edebilmektedir.
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Diinya piyasalarinda  findik  fiyatinin  olusumunu  teorik  olarak
degerlendirdigimizde, piyasa olugsmasinda etkili degiskenin "Tiirkiye'nin ihracat
miktarinin" oldugu gorilmektedir. Bu durum degiskenlerin yoni agisindan
degerlendirilmektedir. VAR modelleri esanli denklem formunda olup, denklemin
sag tarafinda bagimli degiskenlerin gecikmeli degerleri yer almaktadir. Dolayisi ile
degiskenler tizerinde etkili olan faktorler her degiskenin gecikmeli degerleri
olabilecegi gibi, dolayli olarak iliskide bulunmadiklar1 degiskenlerde olabilmektedir.

Bu durum varyans ayrigmasi boliimiinde gorilmektedir.

Bu calisjmada Tirkiye, diinya ihracatinin Onemli bir kismini (%83)
gergeklestirdigi icin diger ihracatgi iilkeler calismaya dahil edilmemistir. Ithalatgi
iilkeler olarak da Italya, Almanya, Isvigre, Belgika, Fransa alinmistir. Bu iilkelerin
ithalat fiyatlarinin granger nedeni (dogrudan aciklayici degisken) olarak da

Tiurkiye'ye ait parametreler granger nedensellik testi sonucunda tespit edilmistir.

En oOnemli ithalat¢g1 iilke Almanya'nin ithalat fiyatinin granger nedeni
Tirkiye'nin ihracat miktari, YTL / USD paritesi ve diinya findik ihracat miktari
tespit edilmistir. Ayn1 zamanda Almanya ithalat fiyati1 Tiirkiye'nin ihracat miktarinin
granger nedenidir. Almanya'nin 6nemli findik ithalat¢isi olmasi ve ayni zamanda
Tirkiye'nin findiginin 6nemli bir kismint (yillara gore %25-38) Almanya'ya ihrag

etmesi bu etkilesimi agiklamaktadir (KiB, 2006; Sengiin, 2004: 314).

Onemli bir findik iireticisi ve ihracatgisi olan Italya, yillar itibari ile artan ig
talebini karsilayamadigi i¢in ithalati artmis ve ayni zamanda Onemli ithalatc¢r tilke
konumuna gelmistir. Italya'nin ithalat fiyatinin iizerinde dogrudan etkili olan
degiskenler, italya'nin ithalat miktar1 ve Italyan Lireti/USD paritesi ile Tiirkiye
findik ihracat miktar1 ve YTL / USD paritesidir.

Belgika ithalat fiyatini dogrudan etkileyen degiskenler ise Tirkiye findik
ihracat miktar1 ve diinya fmdik ihracat miktaridir. Fransa findik ithalat fiyati
tizerinde, Tirkiye ihracat miktari, YTL / USD paritesi ve diinya fmdik ihracat
miktar1 etkili olmaktadir. Isvicre findik ithalat fiyatin1 etkileyen degiskenler ise
Isvicre findik ithalat miktan, Isvigre frangi/ USD paritesi, Tiirkiye findik ihracat
miktar1 ve diinya findik ihracat miktaridir. Daha once bu konuda yapilmis
calismalarda oldugu gibi, bu calismada da Tiirkiye'nin diinya findik piyasalarinda
etkili oldugu goriilmektedir. Ozellikle Tiirkiye findik ihracat miktar: piyasa fiyatlar
iizerinde etkilidir. Daha Once yapilmis ¢aligmalarda oldugu gibi (Ulusoy, 2004: 213;
Erdem, 2004: 117), bu etkilegsimin piyasa fiyatlar1 acisindan tek yonli oldugu tespit

edilmis olup iliskinin bliytkliigi varyans ayrigmasi ile tespit edilmistir.



Varyans Ayrismasi

Varyans ayngmasi ile diinya findik piyasa fiyatlar1 tUzerinde hangi
degiskenlerin daha fazla etkili oldugu belirlenmistir. Varyans ayrigmasi VAR
modelinin sonucudur. Granger nedensellik testinde piyasa fiyatlar1 lizerinde hangi
degiskenlerin dogrudan etkili oldugu belirlenmistir. Varyans ayrismasinda ise piyasa’'
fiyatlar1 lizerinde dolayli etkisi olan degiskenlerle birlikte biitiin degiskenlerin
etkisinin buiylikligii tespit edilmistir. Boylece VAR modelinin bir sonucu olan

varyans ayrigmasi dolayli ve dogrudan etkileri gostermektedir.

Turkiye ihracat fiyati, Turkiye'nin findik piyasalarinda tekel niteliginde
olmast agisindan onemlidir. Tirkiye ihracat fiyat: lizerinde etkili olan en Onemli
degisken, Fiskobirlik fiyatlaridir. Fiskobirlik fiyatlar1 ihracat fiyatini dolayli olarak
etkilemektedir. Granger nedensellik testinde goriilebildigi gibi, Fiskobirlik fiyatlari,
Tirkiye findik fiyatinin agiklayicist (granger nedeni), Tirkiye findik tretimi Tirkiye
findik ihracat miktarinin agiklayicisi, Tirkiye findik ihracati miktar1 ise Tirkiye
findik ihracat fiyatinin aciklayicisidir. Dolayist ile Tirkiye findik ihracat fiyatinin
Ongoérii hatasi varyans ayrigsmasi icerisinde ortalama %24,94'liik pay Fiskobirlik
fiyatlarina aittir. Diger bir etkili degisken ise Tiirkiye findik tiretim miktaridir
(%23,28). Tirkiye'de findik iiretim miktarinda meydana gelen dalgalanmalar, findik
ihracat fiyatlarini etkilemektedir. Bu etki, dolayli olarak ihracat fiyatina yansimakta
olup, 2004 iiretim doneminde bu dalgalanma gorilmektedir. Tirkiye findik Giretim
miktart 2001 yilinda 480 bin tondan 350 bin tona diismiis ve ihracat fiyat1 3 ABD
Dolarindan 5,46'ya yiikselmistir. Granger nedensellik testinde Tiirkiye ihracat fiyati
tizerinde Tirkiye ihracat miktannin dogrudan etkili oldugu belirtilmis olup, bu
etkinin biylkligi %0,27 olarak belirlenmistir. Tiirkiye ihracat fiyati iizerinde
dolayli olarak diinya findik ithalati ve diinya findik ihracatinin da etkisinin oldugu
tespit edilmistir. Bu etki sirasiyla %7,72 ve %9,07 olarak belirlenmistir. YTL/USD
paritesi de Tiirkiye ihracat fiyatinin ortalama %17,58'ni agiklamaktadir. YTL/USD
paritesi diinya ithalat miktar1 (%31,85) ve diinya ihracat miktar1 (%12,29) ilizerinde
onemli etkiye sahiptir. Tlrkiye ihracat fiyatina kendi gecikmeli degerinin etkisi ise

% 17,13 olarak belirlenmistir.

Diinya findik ithalat miktar1 Gizerinde Tirkiye'nin toplam etkisi %41,53'tiir.
Bu etkinin %31,85'i TRPt'ye, %7,86'st TRHzQ'ya, 0,28'i TRExQ'ya ve %1,33"'li
TRFbPr'ye aittir. Diinya findik ihracat miktarinda ise Tiirkiye'nin toplam etkisi
%51,13'tlr.
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Tablo 5. VAR 1 Varyans Ayrismasi

TURKIYE

WRImQ TRPt WRImQ TRHzQ TRExQ WRExQ TRFbPr TRExPr
31,85 57,51 7,86 0,28 0,97 1,33 0,21

TRExQ TRPt WRImQ TRHzQ TRExQ WRExQ TRFbPr TRExPr
13,24 23,36 7,32 50,92 1,03 3,24 0,89

WRExQ TRPt WRImQ TRHzQ TRExQ WRExQ TRFbPr TRExPr
12,29 5,04 6,72 28,77 43,82 2,45 0,9

TRExPr TRPt WRImQ TRHzQ TRExQ WRExQ TRFbPr TRExPr
17,58 7,72 23,28 0,27 9,07 24,94 17,13

TRPt WRImQ TRHzQ TRExQ WRExQ TRFbPr TRExPr

Almanya da oOnemli ithalat¢1 iilke olarak diinya fmdik piyasasinda yer
almaktadir. Almanya findik ithal fiyati lizerinde Tiirkiye'nin toplam etkisi varyans
ayrigmasi ile %51 olarak belirlenmistir. Bu etkinin %10'7'si YTL/USD paritesi,
%26,0ri Tiirkiye findik tiretim miktari, %1,03'l0 Tirkiye findik ihracat miktar1 ve
%4.68'i Fiskobirlik fiyatlaridir. Bu degiskenlerden TRPt ve TRExQ dogrudan etkiye
sahip olup, digerleri dolayli etkiye sahiptir. Almanya ithalat fiyat: {izerinde Alman
Marki/USD paritesi %6,03 oraninda etki yaparken, Almanya ithalat miktarinin etkisi
% 11,27, diinya ihracat miktarinin ise % 10,79 olarak tespit edilmistir. Almanya
ithalat fiyatinin gecikmeli degeri ise %29,62 olarak belirlenmistir. Diinya ihracat
miktarinin Almanya findik fiyatlanna etkisi ise % 10,79 olarak tespit edilmistir.
Almanya fmdik ithalat miktan tlizerinde ise en onemli etki %59,12 ile kendi
gecikmeli degeri olup (bir 6nceki yil ithal edilen findik miktar1), GRPt ol 1,08,
TRPt %7,73, TRHzQ %11,97, TRFbPr %5,47 etki yapmaktadir.

Tablo 6. VAR 2 Varyans Ayrismasi
ALMANYA
GRImQ GRPt GRImQ TRPt TRHzQ GRImPr TRExQ WRExQ TRFbPr
11,08 59,12 7,73 11,97 3,09 0,44 1,09 5,47

GRPt GRImQ TRPt TRHzQ GRImPr TRExQ WRExQ TRFbPr
GRImPr

6,03 11,27 10,57 26,01 29,62 1,03 10,79 4,68
GRPt GRImQ TRPt TRHzQ GRImPrTRExQ WRExQ TRFbPr

Belgika diinya findik piyasasinda ithalat¢i lilke olarak yer almaktadir. Belgika

findik ithalat fiyati tizerindeki en 6nemli etki TRHzQ'ya aittir. Bunu sirasi ile
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BLGImPr'nin gecikmeli degeri, WRExQ, BLGImQ, BLGPt, TRExQ, TRFbPr ve
TRPt etkilemektedir. Belgika fmdik ithalat miktar1 lizerinde ise en etkili degisken
kendi gecikmeli degeridir. Diger onemli degisken ise TRFbPr (% 19,64) olarak

belirlenmistir.

Tablo 7. VAR 3 Varyans Ayrismasi
BELCIKA
BLGImQ BLGImQ BLGPt TRHzQ TRExQ TRPt BLGImPr WRExQ TRFbPr
72,12 0,67 0,50 2,28 299 L11 0,68 19,64
BLGImPr BLGImQ BLGPt TRHzQ TRExQ TRPt BLGImPr WRExQ TRFbPr
5,96 4,89 34,10 485 1,62 33,97 10,67 3,95
BLGImQ BLGPt TRHzQ TRExQ TRPt BLGImPr WRExQ TRFbPr
Findik cikolata iiretiminin énemli bir hammaddesidir. Isvicre &nemli bir
¢ikolata treticisi olmasindan dolay1r findik piyasasinda ithalat¢t olarak yer
almaktadir. Isvigre findik ithalat fiyatlar1 iizerinde en etkili degisken TRHzQ olup,
bunu sirast ile TRFbPr, SWImPr gecikmeli degeri, WRExQ, SWPt, TRPt, SWImQ
takip etmektedir. Tiirkiye'nin toplam etkisi %58,97'dir. Isvicre findik ithalat miktar:
tizerinde ise Tiirkiye'nin toplam etkisi %13,71 olup, en O6nemli etken bir yil dnce
ithal edilen findik miktaridir. Bu durum lsvigre igin findigin ikamesinin zor
oldugunu gostermektedir. Cikolatanin 6nemli hammaddesi olmasi, bu durumu

zorunlu kilmaktadir.

Tablo 8. VAR 4 Varyans ayrismasi
iSVICRE
SWImQ SWPt  SWImQ TRPt TRExQ TRHzQ TRFbPr SWImPr WREXQ
16,51 65,82 375 1,26 6,16 2,54 1,90 2,05
SWImPr SWPt SWImQ TRPt TRExQ TRHzQ TRFbPr SWImPr WRExQ
9,11 7,23 741 3,86 26,93 20,77 15,12 9,56
SWPt SWImQ TRPt TRExQ TRHzQ TRFbPr SWImPr WRExQ

Fransa diinya findik piyasalarinda ithalat¢i tlke olarak yer almaktadir.
Fransa'nin ithalat fiyati lizerinde en etkili degigskenin, kendi gecikmeli degerinin
oldugu belirlenmistir. Bunu TRFbPr, TRHzQ, FRImQ, FRPt, WRExQ, TRExQ,
TRPt takip etmektedir. Bu degiskenlerden BGImPR'nin gecikmeli degeri, TRExQ
ve BLGImQ dogrudan etkili iken digerleri dolayli etkiye sahiptir. Fransa findik
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ithalat miktar1 tizerinde Tirkiye'nin toplam etkisi % 17,42 olup, en O6nemli faktor
TRExQ'dur.

Tablo 9. VAR 5 Varyans ayrismasi
FRANSA

FRImQ FRPt FRImQ TRPt TRExQ TRHzQ TRFbPr FRImPr WRExQ
4,91 76,55 1,76 8,58 2,98 4,10 0,27 0,86
FRImPr FRPt FRImQ TRPt TRExQ TRHzQ TRFbPr FRImPr WRExQ
10,50 15,48 4,04 5,00 17,11 18,33 21,61 7,92
FRPt FRImQ TRPt TRExQ TRHxQ TRFbPr FRImPr WRExQ

Italya, diinya findik piyasasinda 6nemli ihracat¢i iilke olmasi yaninda énemli
ithalatg1 iilke olarak da yer ahnaktadir. i¢ talebin 1990'li yillarda artmasi, Italya'y:
onemli ithalatgr iilke konumuna getirmistir. Italya iiretici iilke oldugu icin, findik
pivasasinda Tiirkiye'den en az etkilenen iilkedir. italya findik ithalat fiyat: iizerinde
Tirkiye'nin toplam etkisi %33,11 olarak belirlenmistir. Bu etkide en fazla pay
Fiskobirlik (%21,57) fiyatinindir. Bunun yaninda Tirkiye'nin findik {retim
miktarindan da dolayli olarak %5 oraninda etkilenmektedir. Italya findik fiyatina
Fiskobirlik fiyatindan sonra en fazla etkiyi kendi gecikmeli degeri, findik ithalat
miktar1, italyan LiretiAJSD paritesi, diinya ihracat miktan, Tiirkiye findik iiretim
miktari, Tilrkiye ihracat miktar1 ve YTL/USD paritesi yapmaktadir.

Tablo 10. VAR 6 Varyans ayrismasi

ITALYA

ITImQ WRExQ ITPt TRExQ ITImQ TRFbPr TRHzQ TRPt ITHzQ ITImPr
829 1595 498 46,86 10,16 921 104 133 2,19

ITImPr WRExQ ITPt TRExQ ITImQ TRFbPr TRHzQ TRPt ITHzQ ITImPr
6,93 11,56 346 1699 21,57 514 293 1026 21,15

WREXQ ITPt TRExQ ITImQ TRFbPr TRHzQ TRPt ITHzQ ITImPr

Yapilan varyans ayrigmast sonucunda diinya piyasalarinda Tirkiye'nin,
findik tretim miktar1 ve Fiskobirlik fiyatlar1 ile etkili oldugu belirlenmistir. Findigin
dig ticareti lizerine yapilmig diger caligmalarda da diinya findik piyasasi lizerinde
Tirkiye'nin findik tretim miktart ile Fiskobirlik fiyatlarinin etkili oldugu

vurgulanmigtir (Ulusoy 2004: 218). Bu iki degisken Tirkiye'nin findik piyasalarina
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yon vermesi acisindan politika degiskeni olarak kullanilabilecegi diisiiniilmektedir.
Ozellikle talep fazlasi iliretim stoklara neden olmakta (Erdem, 2004: 117) ve
piyasalardaki etkinligimizi azaltmaktadir. Diinya findik ihracati ve liretimi son on
yilda ortalama yillik %2,8 oraninda artarken, Tiirkiye tiretimi son 10 yildir ortalama
yillik %3,6 artmaktadir. Arz fazlasi olan bir iriinde iretim miktarinin artirilmasi
sonucunda, Tirkiye pazarin %80'ini elinde tutmasina ragmen pazari yonlendirme
gliciinii kaybetmektedir (Hazine Miistesarligi, 2006). Bu durumda politikacilarin
findik fiyatlarinin belirlenmesinde kisa vadeli politikalar ile hareket etmesi, findik
piyasalarinda Tirkiye'nin etkinligini uzun vadede azaltmaktadir. Politikacilarin
Fiskobirlik fiyatlarini politika malzemesi olarak kullanmasi, ithalat¢ tilkeler icin her
zaman bir risk olusturmaktadir. ihrag edilen findigin %80'i gikolata ve sekerleme
sanayisinde hammadde olarak kullanilmaktadir (Hazine Miistesarligi, 2006). Bu
durum Almanya ve Isvigre gibi 6nemli findik ithalatcis1 ve cikolata iireticisi
iilkelerin hammadde teminini garanti altina almak ve Tirkiye'ye alternatif tedarikg¢i
iilkeler olusturmak amaci ile ekolojisi uygim illkelerde findik yetistiriciliginin
yayginlastirilmas: ¢abasi icerisine itmektedir. Uzun vadede bu durum Tiirkiye'de
stoklara neden olabilecektir.

Etki-Tepki  Fonksiyonu

Piyasa fiyatlar1 Uzerinde etkili olan faktorlerin politika degiskeni olarak
kullanip kullanamayacagi, etki-tepki fonksiyonu ile belirlenmektedir. Varyans
ayrismasi ile findik piyasa fiyatlar1 lizerinde etkili olan degiskenlerin buyiikliikleri
belirlenmistir. Piyasa fiyatlar1 lzerinde en etkili degisken, Tiirkiye findik iliretim
miktaridir. Tiirkiye findik tiretim miktarinin TRExPr lizerinde %23,28, GRImPr
tizerinde %26,01, BLGImPr lizerinde %34,10, FRImPr lizerinde %17,11, SWImPR
izerinde %26,93 ve ITImPr iizerinde %5,14 etkisi bulunmaktadir. Tiirkiye'nin
findik tiretim miktarinin ITImPr {izerindeki etkisi azdir. Bu durum, Italya'nin ayni
zamanda tliretici lilke olmasindan kaynaklanmaktadir. Ayni sekilde Fiskobirlik fiyati
da, piyasa fiyatlar1 lizerinde etkisi yliksek olan diger bir degiskendir. Fiskobirlik
fiyatinin TREXPr lizerinde %24,94, GRImPr lizerinde %4,68, BLGImPr iizerinde
%3,95, FRImPr iizerinde %18,33, SWImPr iizerinde %20,77 ve ITImPr iizerinde
%21,57 etkisi bulunmaktadir. Bu iki degiskenin Tiirkiye tarafindan kontrol edilebilir
Ozellige sahip olmasi ve piyasa fiyatlar1 tlizerinde etkilerinin fazla olmasi nedeniyle,
politika degiskeni olarak kullanilabilecegi disiiniilmektedir. Bu durum etki-tepki
fonksiyonu grafiklerinde gorilmektedir.
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Grafiklerde de gorildiigii gibi Tirkiye findik tretim miktar1 ve Fiskobirlik
fiyati, diinya findik piyasalarinda etkili olmaktadir. Grafiklerde Tiirkiye findik
uretim miktar1 ve Fiskobirlik fiyatlarinda meydana gelecek sokun, diinya findik
piyasalarinda nasil bir etki yapacagi verilmistir. Tiirkiye findik tiretim miktarinin ve
Fiskobirlik fiyatinin, Tirkiye findik ihracat miktari, diinya findik ihracat miktan ve
diinya findik ithalat miktar1 tizerinde etkisinin ¢ok blylk olmadigi varyans
ayrigmasinda tespit edilmis olup, grafiklerde (Grafik 1, 2, 3, 4, 8, 9) goruldigi gibi,
soklara verdikleri tepki ¢ok onemsizdir. Ayrica Tirkiye ihracat fiyatinin diinya
findik ithalat ve ihracat miktar1 tizerindeki etkisinin cok diisiik oldugu (sirasi ile
%0,21 ve %0,9) varyans ayrismasi ile tespit edilmistir. Bu sonuca gore, findigin
diinya piyasalarinda vazgecgilmez bir mal oldugu ve ikamesinin az oldugu

sOylenebilir.

Tiirkiye, Almanya, italya, Belgika, Fransa ve Isvicre findik fiyatlar iizerinde
Tirkiye findik liretim miktarinda ve Fiskobirlik fiyatinda meydana gelecek soklar
onemli bir etki yapmakta ve 3 ile 6 donem arasinda tekrar dengeye gelebilmektedir
(Grafik 5, 6, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19). Diinya findik piyasa fiyatinin,
Tirkiye findik tiretim miktarinda ve Fiskobirlik fiyatlarinda meydana gelecek bir
soka tepki vermesi, piyasada Tirkiye'nin etkin oldugu ve fiyatlarin olusumunda
Tirkiye'nin belirleyici oldugunu gostermektedir. Tiirkiye'de olusan yurtigi fiyatlar
cok az sapmalarla diinya findik fiyatlarini olusturmaktadir (Hazine Miistesarligi,
2006). Ulusoy (2004: 218), findik ihracatinin degerlendirilmesi tizerine yaptig1 bir
calismada, findik ihracat fiyatlar1 ile Fiskobirlik fiyatlarinin etkilesim icerisinde
oldugunu vurgulamistir. Ayni calismada diinya fiyatlarinin tek belirleyicisinin
Tirkiye oldugu da belirtilmektedir. Bozoglu (2004:399), degisen findik politikasi
uzerine yaptig1 calismasinda, Fiskobirlik fiyatlarinin uluslararas: findik fiyatlari
uzerinde etkili oldugunu, Erdem (2004:118) ise findigin destekleme fiyatinin, diinya

fiyatlarim belirledigini ifade etmistir.
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5. SONUC

Bu calismada, diinya findik piyasasinda fiyat olusumu iizerinde etkili
faktorlerin VAR analizi ile etki derecesinin belirlenmesi amaclanmistir. Bu analiz
icin diinya findik piyasalarinda kantitatif olarak etkili olan tilkelere ait findik ithalat
miktarlari, findik ihracat miktarlan ve dolar paritesi kullanilmigtir. VAR analizi
sonucu, granger nedensellik testi, varyans ayrigmasi ve etki-tepki analizi ile lig¢
sekilde elde edilerek yorumlanmistir. Bu sonuglara goére Tiirkiye'nin findik
piyasasinda etkili oldugu soylenebilmektedir. Tirkiye'nin ekonomik durumunun
findik piyasasinda fiyat olusumuna etkisini gorebilmek icin modele YTL/USD
paritesi dahil edilmistir. YTL/USD paritesi, Tiirkiye findik ihracat fiyatma (6ngorii
hata varyansi) %17.58 oraninda etki etmektedir. Bu oran Almanya findik ithalat
fiyatinda %10,57, Belgika findik ithalat fiyatinda %1,62, Fransa findik ithal
fiyatinda %4,4, Isvicre findik ithalat fiyatinda %7,41 ve Italya findik ithalat
fiyatinda %2,93 olarak belirlenmistir.

Varyans ayrigmast sonucunda, ithalatg¢i llkelerin ithalat miktarlari tizerindeki
en bliylik etkinin kendi gecikmeli degerleri oldugu belirlenmistir. Bu durum analiz
yapilan donem siirecinde (1970-2004) meydana gelen ve ekonomiyi olumlu veya
olumsuz etkileyen faktorlerin, ithalat¢1 tilkelerin findik ithalat miktarlar1 {izerinde
onemli bir etki yapmadigini gostermektedir. Aynt zamanda findigin ikamesinin zor

bir mal oldugunu da séylemek miimkiindir.

Ayrica varyans ayrismast sonucunda diinya piyasalarinda findik fiyatinin
olusumunda en etkili faktorlerin, Tiirkiye findik tGretim miktan ve Fiskobirlik fiyati
oldugu tespit edilmistir. Bu degiskenlerin piyasa fiyatlar1 lizerinde 6nemli derecede
etkili olmasi, piyasada tekel durumunda olan Tirkiye icin avantaj olarak
goriilmektedir. Bu degiskenler Tirkiye icin piyasa denge anahtari olarak
kullanilabilecegi diisiiniilmektedir. Bu durum VAR analizinin bir sonucu olan etki-
tepki fonksiyonu ile belirlenmistir. Nitekim Tirkiye findik Uretimimde ve
Fiskobirlik fiyatlarinda meydana gelen soka piyasa fiyatlar1 tepki vermekte olup, 3-
6 donemde dengeye geldigi belirlenmistir.

Tirkiye'nin yurt i¢i ve yurt dist findik piyasasinda pazarlama sikintist oldugu
ve etkin bir pazarlama stratejisinin olmadigi stoklardan anlasilmaktadir. Findigin
destekleme kapsaminda bir lriin oldugu diisiintliirse, biitge lizerinde dnemli bir yiik
oldugu goriilmektedir. Bu durum diinya piyasalarinda etkin bir pazarlama stratejisi
gelistirmesine erlgel teskil edebilmektedir. Bu nedenle Tiirkiye'nin iiretim miktarini
kontrol ederek wuzun vadede diinya findik piyasasinda etkinligini artirarak
siirdiirebilecegi diisiintilmektedir. Bu calisma kapsaminda, findik {retiminin
planlanmasi, dikim alanlarinin belirlenmesi ve findiga alternatif {lriin yetistiren

iireticilerin desteklenmesine yonelik c¢ikartilan kanun (1983/2844), karar (bakanlar
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kurulu karan 2001/3267) ve yonetmelik (2003/5495) dogru bir karar olarak

goriilmektedir.

Ayn1 zamanda Fiskobirlik fiyatlan da diinya fmdik piyasasinda fiyat
olusumunda 6nemli bir degiskendir. Fiskobirlik fiyatinin belirlenmesinde diinya
findik piyasasinin durumundan daha c¢ok Tiirkiye'de i¢ politikalar dikkate
alinmaktadir. Istikrarsiz fiyat politikalari, findigr hammadde olarak kullanan énemli
cikolata iireticisi iilkeleri (Almanya, isvicre, vb.) Tiirkiye'ye alternatif tedarik¢i iilke
arayislarina yonlendirmektedir. Bu durum stoklarin ve piyasalardaki etkinliginin

azalmasi acisindan Tiirkiye'nin aleyhine olacagi diistiniilmektedir.
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